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Asset allocation 

Strategic Asset Allocation Tactical Asset Allocation 

บลจ.วรรณ คงสดัส่วนการลงทุนในระดบัความเส่ียงปานกลางค่อนต า่ โดยประเมินว่าตลาดการเงินโลกยงัคงอยู่ในภาวะ
กลวัความเส่ียง (Risk off) ซึง่สะทอ้นจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทีล่ดลงสู่ระดบัต ่าทีสุ่ดในรอบเกอืบ 3 ปี รวมถงึ
การปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องของราคาทองค าและค่าเงนิเยน ภายหลงัสถานการณ์ความตงึเครยีดทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนี 
ก าลงัลุกลามสู่ภาคธุรกจิและเริม่ยกระดบัเป็นสงครามค่าเงนิ จนอาจเกดิภาวะเศรษฐกจิถดถอยทัว่โลก นอกจากนี้ คว ามไม่สงบใน
ตะวนัออกกลาง การประทว้งอย่างรุนแรงในฮ่องกง และโอกาส No-deal Brexit ยงัคงเป็นปัจจยัเสีย่งทีค่อยกดดนัการฟ้ืนตัวของตลาด
สนิทรพัยเ์สีย่งในระยะสัน้ถงึกลาง จงึคาดว่านโยบายการเงนิโลกจะอยู่ในภาวะผ่อนคลายต่อไปท่ามกลางความเสีย่งที่มแีนวโน้มยดืเยือ้
และอาจรุนแรงเพิม่ขึน้  ซึง่จะท าให้กองทุนประเภทตราสารหน้ี หุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลสูง รวมถึงทองค า ยงัคงมีความน่าสนใจ

Money Market 0.00% 0.00%

Thai money market 1AM-DAILY 0.00% 0.00%

Fixed Income 45.00% 45.00%

Global fixed income ONE-GLOBHY 5.00% 5.00%

Thai fixed income ONE-FAR 40.00% 40.00%

Equity 45.0% 40.0%

ONE-UGG 10.00% 13.00%

ONE-GLOBFIN 0.00% 0.00%

ONE-GLOBALEQ 0.00% 0.00%

US equity 1US-OPP 2.50% 1.50%

Europe equity ONE-EUROEQ 2.50% 1.50%

Japan equity ONE-NIPPON 2.50% 0.00%

China equity ONE-ALLCHINA 2.50% 1.50%

ASEAN equity ONE-STOXXASEAN 5.00% 2.50%

Thai equity 1AMSET50, ONE-SETHD 20.00% 20.00%

Alternative Asset 10.00% 15.00%

PF & REITs Global ONE-APACPROP 1.25% 2.50%

PF & REITs Local ONEPROP-D 1.25% 5.00%

Gold GOLD-RMF 5.00% 7.50%

Oil ONE-ACTIVE6/2 2.50% 0.00%

Asset Class TAA

Global equity

Product SAA
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ปัจจยัท่ีต้องติดตาม
13 ส.ค. 2562
GB – ดชันีค่าจา้งเฉลีย่+โบนสัเดอืน ม.ิย.
GB – อตัราการว่างงานเดอืน ม.ิย.
US – ดชันีราคาผูบ้รโิภคเดอืน ก.ค.
14 ส.ค. 2562
CH – การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรเดอืน ก.ค.
CH – ผลผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ก.ค.
GB – ดชันีราคาผูบ้รโิภคเดอืน ก.ค.
EU – GDP ไตรมาส 2/2562
EU – ผลผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ม.ิย.
US – สต๊อกน ้ามนัดบิรายสปัดาห์
15 ส.ค. 2562
JP – ผลผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ม.ิย.
GB – ดชันีคา้ปลกีเดอืน ก.ค.
US – ดชันีคา้ปลกีเดอืน ก.ค.
US – ผลผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน ก.ค.
16 ส.ค. 2562
US – จ านวนก่อสรา้งบา้นใหมเ่ดอืน ก.ค.

ตลาดหุ้นไทย
บลจ.วรรณมองว่าแนวโน้มดชันีตลาดหลกัทรพัยใ์นสปัดาห์น้ี
จะ เค ล่ือนไหวในกรอบ 1 ,610 -1 ,650  จุด  โดยปัจจัย
ต่างประเทศกดดนับรรยากาศการลงทุน 1) ความเสีย่งดา้นภูมิ
รฐัศาสตร ์จนี-ฮ่องกง สหรฐัฯ-อหิร่าน 2) สงครามการคา้ สหรฐัฯ-
จนี ญี่ปุ่ น-เกาหลใีต้ รวมถึงปัจจยัในประเทศ 1) กรณีพรรคร่วม
รฐับาล 5 พรรคเล็กจะถอนตวัออกไปเป็นฝ่ายค้านอิสระ ท าให้
คะแนนเสยีงของรฐับาลในรฐัสภาลดลง ซึง่อาจจะส่งผลต่อการผ่าน
ร่างงบประมาณปี 2563 2) ผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนกลุ่ม 
Real sector โดยส่วนใหญ่ใกล้เคียงหรือต ่ ากว่านักวิเคราะห์
คาดการณ์ไว ้อย่างไรกต็ามจากดชันีปรบัตวัลดลงมาค่อนขา้งมาก
สปัดาหน้ี์จึงแนะน าซ้ือกองทุน ONE-SETHD และ 1AMSET50

ตลาดตราสารหน้ี
ส าหรบัแนวโน้มตลาดตราสารหน้ีในสปัดาห์น้ี คาดว่าอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยมีแนวโน้มปรบัตวัลดลงตามอตัรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ามกลางความกงัวลว่า
สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีจะยดึเยื้อและขยายวงมาก
ยิง่ขึ้นหลงัทางการจนีปล่อยเงนิหยวนอ่อนค่าลงสู่ระดับต ่าสุดใน
รอบ 11 ปี ขณะที่ กนง. ของไทยประกาศลดดอกเบี้ยนโยบาย 
สวนทางกบัการคาดการณ์ของตลาดว่า กนง.จะคงดอกเบี้ยไว้ที่
1.75% โดยในสปัดาห์นี้  ยงัคงต้องติดตามกระแสข่าวเกี่ยวกับ
สงครามการค้า ค่าเงนิหยวน เหตุการณ์ความไม่สงบในฮ่องกง
รวมถงึขอ้มลูเงนิเฟ้อและยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ เพือ่ประเมนิแนวโน้ม
เศ รษ ฐกิ จ โ ล ก แ ล ะ ท่ า ที ข อ ง ธน าค า ร ก ล า งห ลัก ต่ อ ไ ป
กองทุนแนะน าสปัดาหน้ี์ได้แก่ ONE-DELIGHT

ตลาดหุ้นต่างประเทศ
บลจ.วรรณมองว่า ตลาดหุ้นทัว่โลกสปัดาห์น้ีมีแนวโน้มผนัผวน จากความ
กงัวลเศรษฐกิจโลกจะชะลอตวัอย่างต่อเน่ือง จากปัจจยัส าคญั ภูมริฐัศาสตร์
(Geopolitical risk) และสงครามการคา้ (Trade war) อย่างไรกต็ามปัจจยัเหล่านี้ท า
ใหธ้นาคารกลางรวมถงึรฐับาลประเทศต่างๆทัว่โลกกลบัมาใชน้โยบายผ่อนคลาย ซึง่
จะช่วยพะยุงเศรษฐกิจที่ได้รบัผลกระทบจากปัจจยัดงักล่าว ในภาวะเช่นน้ีจึง
แนะน าผู้ลงทุนเพ่ิมสดัส่วนการลงทุนในสินทรพัย์ปลอดภยั เช่น ตราสารหน้ี 
ทองค า ขณะท่ีการลงทุนในหุ้นให้เน้นลงทุนในกองทุนท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ดี
ในระยะกลางถึงยาว ONE-ALLCHINA ONE-VIETNAM และ ONE-UGG

มมุมองการลงทนุประจ าสปัดาห์
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มมุมองการลงทนุประจ าสปัดาห์

ประเทศ / สินทรพัย์
มุมมอง
การลงทุน ปัจจยัต่างๆ

ตราสารหน้ี 

ไทย + • ความกงัวลจากปัจจยัลบต่างๆ ท าให้ตลาดอยู่ในภาวะ Risk-off หรอืกลวัความเสี่ยง 
สง่ผลใหร้าคาตราสารหนี้มแีนวโน้มปรบัตวัขึน้ต่อ (Yield ลดลง)

ตราสารทุน

สหรฐัอเมริกา 0

• ตดิตามตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัต่างๆที่มผีลต่อการตดัสนิใจปรบัลดอตัราดอกเบี้ย
ของ Fed โดยเฉพาะอตัราเงนิเฟ้อ และการจา้งงาน

• ตดิตามท่าทขีองปธน.โดนัล ทรมัป์ ต่อสงครามการค้ากบัจนี หลงัจนีตอบโต้ด้วย
การลดค่าเงนิหยวนต่อดอลลารส์หรฐัฯ ต ่าสดุในรอบ 10 ปี

ยุโรป 0

• ตดิตามประเดน็การเมอืงภายในอติาล ีซึง่อาจน าไปสูก่ารเลอืกตัง้ใหม่ และจะส่งผล
ต่อการตัง้งบประมาณขาดดุลของประเทศ ทีส่หภาพยุโรปก าลงัจบัตา

• กรณีของสเปนให้ติดตามคุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารพาณิชย์ที่มสีดัส่วนการ
ลงทุนในประเทศอาเจนตน่ิาทีก่ าลงัประสบวกิฤตเศรษฐกจิ

จีน และ ฮ่องกง 0
• จบัตามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากรฐับาลและธนาคารกลางจนี (PBOC)
• เหตุการณ์ประท้วงที่ฮ่องกงตึงเครยีดมากยิง่ขึน้ โดยมกีระแสข่าวว่าทางการจีน

เคลื่อนกองก าลงัทหารไปทีบ่รเิวณชายแดนในเซิน่เจิน้ซึง่ตดิกบัฮ่องกง

ไทย 0
• ปัจจยัต่างประเทศทัง้ภูมริฐัศาสตรแ์ละสงครามการคา้กดดนักระแสเงนิทุนต่างชาติ
• พรรคร่วมรัฐบาลจ านวน 5 พรรคขู่ว่าจะถอนตัวไปเป็นฝ่ายค้านอิสระท าให้

เสถยีรภาพรฐับาลลดลงมากกว่าเดมิ และอาจจะกระทบต่อการผ่านร่างกฎหมาย

การลงทุนทางเลือก

ทองค า +
• นักลงทุนมีแนวโน้มเข้าซื้อทองค ามากขึ้น จาก 1) ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ

เศรษฐกจิโลก 2) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรยุโรปและญีปุ่่ นตดิลบมากขึน้

น ้ามนั 0
• สงครามทางการคา้ทีย่ดืเยือ้มแีนวโน้มกดดนัความตอ้งการน ้ามนัโดยเฉพาะจากจนี

ใหป้รบัตวัลดลง
• ตดิตามตวัเลขสต๊อกน ้ามนัดบิสหรฐัฯ ทีอ่าจจะกลบัมากดดนัราคาน ้ามนัดบิอกีครัง้

กองทุนอสงัหาริมทรพัย ์/ 
REIT

0
• ราคากองทุนฯ ปรบัตวัขึน้มาค่อนขา้งมากนับตัง้แต่ต้นปี โดยอาจจะเผชญิแรงขาย

ท าก าไรระยะสัน้หลงัตอบรบัประเดน็บวกต่างๆ เป็นทีเ่รยีบรอ้ย
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Asset allocation 

 SAA คอื พอร์ตการลงทุนแบบ Strategic Asset 

Allocation 

 TAA คือ พอร์ตการลงทุนแบบ Tactical Asset 

Allocation 

 กราฟทางซ้ายมือและตารางด้านล่าง แสดงให้

เห็นถึงผลตอบแทนที่ได้รับจากจัดสรรเงินลงทุน 

(Asset Allocation) โดยแบ่งเป็น SAA และ TAA

เปรียบเทียบกับผลตอบแทนของ SET Index,

Government Bond Index และเงนิฝากของธนาคาร

พาณิชยอ์ายุ 1 ปี
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ปริมาณการซ้ือขายตราสารหน้ีในช่วง
สปัดาหน้ี์ เฉล่ียต่อวนัเท่ากบั 925,154.57 
ล้านบาท ปรบัเพ่ิมขึ้นจากสัปดาห์ก่อน 
1.48% โดยปรมิาณการซื้อขายในสปัดาห์นี้
แบ่งเป็นสัดส่วนการท าธุรกรรม Outright 
17.77% ส่ ว น ธุ ร ก ร ร ม  Financing แ ล ะ
ธุรกรรมอื่นๆ คดิเป็นสดัสว่น 82.23%

รายงานภาวะตลาดตราสารหน้ีไทยสปัดาหท่ี์ผา่นมา (5 -9 ส.ค. 2562)

Market Snapshot

ตราสารหน้ีท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด แยกตามประเภทของตราสารหน้ี

พันธบัตรรัฐบาล ได้แก่ รุ่น LB23DA, LB21DA และ LB22DA โดยมีมูลค่าการซือ้ขายในแต่ละรุ่นเท่ากับ32,346.07 ล้านบาท 
16,860.62 ล้านบาท และ 15,021.22 ล้านบาท ตามล าดบั
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจและพันธบัตรองค์กรภาครัฐ ได้แก่ รุ่น BOT198A, CB19827A และ CB20806A โดยมีมลูค่าการซือ้ขายในแต่
ละรุ่นเทา่กบั 40,580.93 ล้านบาท 36,506.69 ล้านบาท และ 31,486.76 ล้านบาท ตามล าดบั
หุ้นกู้ภาคเอกชน ได้แก่ TLT19NB, BJC199A และ KCC203A โดยมีมลูคา่การซือ้ขายในแตล่ะรุ่นเทา่กบั 1,733.10 ล้านบาท 1,249.67 
ล้านบาท และ 1,065.89 ล้านบาท ตามล าดบั

ปริมาณการซ้ือขายพนัธบตัรไทยของนักลงทุนต่างประเทศในสปัดาหท่ี์ผา่นมา (5 -9 ส.ค. 2562)

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

Foreign Trading This Week Previous Week Change

(Mln Baht.) 5-9 Aug 2019 30 Jul - 2 Aug 2019

Outright Trading - Total 3,333.13 5,026.48 (1,693.34)

Outright Trading - TTM>1 Yrs. 10,558.64 10,856.03 (297.39)

Net Holding 977,871.00 973,361.00 4,510.00

Term 1 Mth. 3 Mth. 6 Mth. 1 Yr. 2 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 16 Yr. 18 Yr. 20 Yr. 30 Yrs. 40 Yrs.

9 Aug 19 1.47 1.47 1.46 1.44 1.41 1.42 1.45 1.54 1.59 1.64 1.65 1.66 1.81 2.14 2.43

2 Aug 19 1.70 1.72 1.73 1.73 1.67 1.69 1.72 1.80 1.82 1.86 1.88 1.90 2.06 2.42 2.82

Change (bps) -22 -25 -27 -29 -26 -27 -27 -26 -23 -23 -23 -24 -26 -29 -39 

Thai BMA Reference Yield (interpolation)
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การเคลื่อนไหวของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

การประมูลตราสารหน้ีในสปัดาหน้ี์ 

Source: Thaibma

ตราสารหน้ีภาคเอกชนออกใหม่

Auction date Symbol Issue Size Tenor

 (Mln.) Day

13-Aug-19 CB19N14B 30,000.00            91 Days

13-Aug-19 CB20213A 35,000.00            182 Days

14-Aug-19 LB676A 8,000.00              49.63 Yrs.

16-Aug-19 BOT222A 15,000.00            3.00 Yrs.

ไม่มีตรสารหน้ีภาคเอกชนออกใหม่ในสปัดาหน้ี์
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Market Snapshot 

ผลตอบแทนตลาดเงินตลาดทนุทัว่โลกย้อนหลงั (ข้อมลู ณ วนัท่ี 12 ส.ค. 2562)




