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กรณีศึกษา: ญ่ีปุ่น มีระดับหนีส้าธารณะสูงท่ีสุดในโลก... 
 

 
 

แต่จ่ายดอกเบีย้พอๆกับสหรัฐฯ เพราะยีลด์ญ่ีปุ่นตดิลบ! 
 

 
 

Fund Flows น่าจะใกล้ออกจากบอนด์ ไปเข้าสู่ “หุ้น” 
 

 

 Investment Strategy พบกันที่ KT-TRIG2 
ชอบหุ้นตลาดเกิดใหม่ แนวโน้มระยะยาวเงินควรไหลเข้า Emerging Markets 
กองทนุหุ้นตา่งประเทศ  KT-EMEQ, KT-ASEAN, KT-INDIA 
กองทนุหุ้นไทย KT-TRIG2 *IPO* วันที่ 14 - 16 สิงหาคม 2562 

จุดสูงสุดครัง้ก่อนๆ ราคาปิดของดัชนี Upside(2) 
1 ก.ค. 62 1,740.91 +6.4% 
1 ต.ค. 61 1,760.47 +7.6% 
24 ม.ค. 61 1,838.96 +12.4% 

 

พบกนัที่ “ทางออก” 
ถาม: เม่ือเผชิญปัญหาท่ีรู้ๆกนัอยู่ว่ามี “ทางออก” และถ้าไม่เลือกทางนีจ้ะ
เสียหายรุนแรง คนท่ีตดัสินใจด้วยเหตผุล ควรเลือก “ทางออก” นีห้รือไม่? 
ยีลด์ตดิลบ สร้างความฮือฮาในระยะนี ้เน่ืองจาก Bloomberg เผยข้อมลูวา่
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา “ตราสารหนียี้ลด์ติดลบ” มีมูลค่ารวมกันทั่วโลกแตะ
ระดบั 15 ล้านล้านเหรียญสหรัฐฯ มากสุดเป็นประวตัิการณ์ เพิ่มขึน้ 1 ล้าน
ล้านเหรียญในเวลาแค่สัปดาห์เดียว ผลจากเงินลงทนุแห่เข้าซือ้พันธบตัรท่ี
เช่ือวา่ปลอดภยั เพราะวติกกงัวลวา่การท่ี ปธน.ทรัมป์ ประกาศเก็บภาษี 10% 
สินค้าน าเข้าจากจีน 3 แสนล้านดอลลาร์ ตอ่ด้วยธนาคารกลางจีนปล่อยเงิน
หยวนอ่อนคา่ทะล ุ7 หยวนตอ่ดอลลาร์ อาจฉดุเศรษฐกิจโลกดิง่เหว 
เหรียญมีสองด้าน ยีลด์ติดลบลามตลาดตราสารหนีโ้ลก สร้างปัญหา
แก่นกัลงทนุหรือ “เจ้าหนี”้ โดยเฉพาะกลุม่ที่ต้องพึ่งพา “รายได้ประจ า” 
(income) จากสินทรัพย์ลงทุน เพราะอตัราผลตอบแทนที่ต ่าลงเร่ือยๆ 
อาจส่งผลให้รายได้จากการลงทุนไม่พอใช้ในอนาคต แต่อีกด้านหนึ่ง 
ยีลด์ต ่าหรือติดลบกลบัเป็นประโยชน์ต่อ “ลูกหนี”้ ได้แก่ รัฐบาลหรือ
องค์กรที่ต้องการกู้ยืมจากตลาด เพราะต้นทนุทางการเงินต ่าลงมาก 
PIMCO ชีท้างออก วอนรัฐบาลทั่วโลกอัดงบกระตุ้นการคลัง 
Joachim Fels กรรมการผู้ จัดการและที่ปรึกษาเศรษฐกิจโลกของ 
PIMCO บริษัทจัดการลงทุนชัน้น าอันดับต้นๆในตลาดตราสารหนี  ้
ชีค้วามเป็นไปได้ในอนาคต (แม้อาจไม่เกิดขึน้เร็วๆนี)้ ยีลด์พันธบตัร
สหรัฐฯอาจปรับตัวลงจนต ่ากว่า 0% เช่นเดียวกับ ญ่ีปุ่ น และหลาย
ประเทศในยโุรป เพราะสภาพคลอ่งสว่นเกินจาก “ความต้องการออม” 
ปริมาณมหาศาลของบคุคลและบริษัทตา่งๆทัว่โลก ทัง้นี ้หากธนาคาร
กลางแห่งใดก าหนดดอกเบีย้สูงกว่า จุดดุลยภาพ(1) ก็จะเพิ่มความ
เสีย่งตอ่การเกิด ภาวะเงินฝืด และ เศรษฐกิจถดถอย กรููเศรษฐศาสตร์
เช่ือว่า ผู้ที่สามารถกอบกู้ โลกจากภาวะ ยีลด์ติดลบ-ออมมากเกินไป 
ควรเป็น “รัฐบาล” ที่จะต้องจดังบประมาณให้ขาดดลุมากกวา่นี ้
“ทางออก” ผ่าทางตนัเพื่อกอบกู้ เศรษฐกิจโลกคราวนี ้จึงน่าจะเป็นการ 
“กู้ เพิ่ม” โดยรัฐบาลของนานาประเทศ (โดยเฉพาะผู้ ส่งออกที่เคย
เกินดลุบญัชีเดินสะพดัมากๆ) ควรจดัท างบประมาณขาดดลุมากขึน้ มี
การลดภาษี เพิ่มการกู้ ยืมเงินเพื่อใช้ในโครงการต่างๆ ซึ่งจะส่งผล
กระตุ้นเศรษฐกิจ ขณะที่การออกพนัธบตัรมากขึน้ ช่วยเพิ่มอปุทานใน
ตลาดตราสารหนี ้หนุนยีลด์ปรับตัวขึน้มาบ้างจากระดับต ่า เป็น
ประโยชน์แก่ผู้ออมและนกัลงทนุระยะยาว ...ทวา่ในระยะสัน้ หากยีลด์
เร่ิมกลบัทิศฟื้นตวัขึน้ อาจท าให้บรรดานักเก็งก าไรที่ไล่ซือ้พันธบตัร
ยีลด์ติดลบ “เจ็บหนัก” เพราะขาดทุนส่วนต่างราคาจนต้องแห่ปิด
สถานะโดยขายพันธบัตร ส่งผลให้ กระแสเงินทุน (Fund Flows) 
หมุนออกจากตราสารหนี ้แล้วไปเข้าสู่  “หุ้น” อย่างจริงจังเสียที! 

(1) อตัราดอกเบีย้ท่ีท าให้เงินเฟอ้ทรงตวัใกล้เปา้หมาย  ค าเตือน. ท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เง่ือนไขผลตอบแทน คูม่ือการลงทนุ และความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ. ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
(2) ค านวณจาก 1,636.33 ซึง่เป็นระดบัปิดคร่ึงเช้าวนัท่ี 13 ส.ค. 62 ถึงจดุสงูสดุของ SET Index ใน 3 ครัง้ท่ีผ่านมา 
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Key Asset View (Long Term)  

 กลุ่ม มมุมอง ปัจจยั 

ตราสารหน้ี 

ไทย 
(ชอบตวัสัน้)  

ระยะสัน้(<1Y) ดอกเบีย้แทจ้รงิของไทยยงัสงูกว่าสหรฐัฯ เงนิบาทยงัแขง็ค่า จงึมโีอกาสที ่กนง. อาจจะลดดอกเบีย้ลงอกี 
ระยะยาว(10Y) ยลีด ์10 ปียงัต ่าใกล ้2 ปี แต่ yield curve อาจจะชนัขึน้ได้ถ้ารฐับาลกระตุ้นการคลงัแรงพอ 

ต่างประเทศ 
(ชอบเครดติ)  

ตราสารท่ีไม่มีความเส่ียงเครดิต: ยลีด์พนัธบตัร สหรฐัฯ เยอรมนี ญี่ปุ่ น ปรบัตวัลงมาเรว็และแรง ซึมซบัความกงัวล
เศรษฐกจิถดถอย และแนวโน้มการด าเนินนโยบายผ่อนคลายของ FED, ECB, BOJ จนใกลร้ะดบัต ่ามากในรอบหลายปี 
การลงทุนในพนัธบตัร “ปลอดภยั” เหล่านี้จงึมคีวามเสีย่งมากขึน้ หากรฐับาลกระตุน้เศรษฐกจิ ยลีดก์อ็าจดดีตวัขึน้แรงๆได ้
ตราสารท่ีมีความเส่ียงเครดิต: อาท ิHigh Yield, EM, Convertible Bonds ฯลฯ บางตลาดยงัพอม ีspreads (ยลีด์สูง
กว่าพนัธบตัร) นอกจากให ้income แลว้ยงัช่วยชดเชยผลกระทบเชงิลบไดบ้า้ง หากยลีดพ์นัธบตัรกลบัตวัขึน้ 

ตราสารทุน 

ไทย  
เศรษฐกจิไทยอาจโตไมโ่ดดเด่นเท่ากบัหลายๆประเทศเอเชยี ทว่าหุน้ไทยน่าจะไดปั้จจยัหนุนจาก Fund Flows ทีไ่หลกลบั
เขา้สู่ตลาดเกดิใหมบ่า้งไมม่ากกน้็อย ดชันีพกัฐานจากปัจจยัต่างประเทศระยะสัน้ เปิดโอกาสท่ีดีในการเข้าซ้ือลงทุน 

สหรฐัฯ  

Trump Put & Fed Put ความต้องการประคองตลาดของ ทรมัป์ และ เฟด เปรยีบเสมอืน “2 เสาหลกั” ของหุ้นสหรฐัฯ 
เพราะช่วยลดความเสี่ยงขาลง (downside risks) อย่างไรก็ตาม เราเร่ิมเห็นปัจจยัเส่ียงในระยะยาวคือ “การเมือง” 
หากคะแนนนิยมทรมัป์เร่ิมสัน่คลอน แลว้เสียงเทไปทางผูท้้าชิง ปธน. สายสงัคมนิยม ซ่ึงไม่เป็นมิตรกบัตลาดทุน 
ถา้เกดิขึน้จรงิ (โอกาสยงัมไีมม่ากเพราะทรมัป์ยงัเป็นทีน่ิยม) หุน้สหรฐัฯ กอ็าจเสยีต าแหน่ง “จ่าฝงู” ใหแ้ก่ตลาดอื่นๆบา้ง 

ยโุรป  

Brexit, อติาล ียงัเป็นความเสีย่ง ทว่า ECB ใกลอ้อกมาตรการกระตุน้รอบใหม่ช่วยเสรมิสภาพคล่อง ขณะเศรษฐกจิยุโรปมี
แง่ดคีอื ค่าจา้งโต เงนิเฟ้อต ่า “การบรโิภคในประเทศ” จงึดูสดใสกว่า ภาคผลติ/ส่งออก ซึ่งเผชญิแรงกดดนัจากกระแสกดี
กนัการคา้ ดงันัน้ กองทุนหุน้ขนาดเลก็ซึง่มกัพึง่พาการบรโิภคในประเทศ จงึน่าจะ outperform ตลาดหุน้ยุโรปในภาพรวม 
อนึ่ง เศรษฐกิจ/หุ้นยุโรป จะฟ้ืนตวัจริงจงักต่็อเม่ือ เยอรมนีปรบันโยบายการคลงัให้ผ่อนคลายโดยจดังบขาดดุล 
แมย้งัไมม่วีีแ่วว แต่เศรษฐกจิเยอรมนีอ่อนแอลงมาก “การเปลีย่นแปลง” จงึมโีอกาสเป็นไปไดม้ากขึน้ในอนาคต 

ญ่ีปุ่ น  

“ซ้ือสะสมเม่ืออ่อนตวั” ญี่ปุ่ นล าบากเมื่อ FED และ ECB กลบัมาผ่อนคลายและอาจลดดอกเบี้ย เพราะ BOJ น่าจะม ี
“กระสุน” เหลอืใหผ้่อนคลายเพิม่เตมิน้อยสุดในบรรดา 3 ธนาคารกลางหลกั เงนิเยนจงึปรบัตวัแขง็ค่าโดดเด่น กดดนัหุน้
ญี่ปุ่ นในระยะสัน้ จนราคาหุน้ทีถู่กอยู่แลว้กถ็ูกลงเขา้ไปอกี อย่างไรกต็าม “ไพ่ตาย” ของญี่ปุ่ นยงัพอมคีอื รฐับาลอาเบะ
อาจผ่อนคลายนโยบายการคลงัช่วย โดยเล่ือนการขึ้นภาษีขาย 1 ต.ค. หากเกดิขึน้จรงิกอ็าจเป็นการส่งสญัญาณว่า 
นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิของญีปุ่่ นเริม่เขา้สู่ “ยุคใหม”่ โดยอาจน ามาตรการทีแ่รงกว่า QQE มาใชก้เ็ป็นได!้ 

ตลาดเกิดใหม่ 

Emerging Markets Equity มศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงูในระยะยาว เพราะเศรษฐกจิ EM มศีกัยภาพการเตบิโตสูง 
ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมือ่เทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ และมโีอกาสฟ้ืนตวัในอนาคตเนื่องจาก เฟดลดดอกเบี้ยช่วยเพิม่
สภาพคล่อง ธุรกจิปรบัตวั/รฐักระตุน้เศรษฐกจิในประเทศ เพือ่รบัมอืสงครามการคา้ลากยาว อนึ่ง ปัจจบุนักองทุนหุ้น EM 
น่าจะเหมาะกบัผูท่ี้ต้องการคงเงินลงทุนในหุ้นจีน เพราะมหีุน้จนี > 30% และไดก้ระจายความเสีย่งไปในหลายประเทศ 

จีน  

ปธน.ทรมัป์ประกาศเกบ็ภาษนี าเขา้ 10% สนิคา้จนี $3 แสนลา้น เงนิหยวนอ่อนค่าทะลุระดบัจติวทิยา 7 หยวนต่อดอลลาร ์
เศรษฐกจิจนียงัอ่อนแอ รฐับาลจนีจงึน่าจะกระตุ้นเพิม่เตมิ น าโดยนโยบายการคลงั อาท ิลดภาษี เพิม่การใช้จ่าย ทัง้นี้ 
มาตรการกระตุ้นแบบเฉพาะเจาะจง (ไม่ไดห้ว่านเงนิไปทัว่อย่างแต่ก่อน) น่าจะส่งผลให ้หุ้นจีนต่างกลุ่มอตุสาหกรรม
อาจสร้างผลตอบแทนท่ีแตกต่างกนัได้มาก ดงันัน้ การบรหิารแบบเชงิรุกจงึมโีอกาสสรา้งความแตกต่างไดม้ากเช่นกนั 

อาเซียน 

อาเซียนเป็นจุดหมายการยา้ยฐานผลติในภาวะสงครามการค้า การท่องเที่ยวขยายตวั รฐับาลลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน 
ภาคธนาคารก าลงัฟ้ืน โครงสร้างประชากรหลายประเทศสนับสนุนการเติบโต ท าให้เป็นที่คาดหมายว่าในปี 2050 
เศรษฐกจิอาเซยีนจะใหญ่เป็นอนัดบั 4 ของโลก ขณะปัจจยัระยะสัน้ JPMorgan เผยสถติอิดตีบ่งชีว้่า ตลาดหุ้นอาเซียน 
มกัสร้างผลตอบแทนโดดเด่นใน 3-6 เดือนหลงั Fed, ECB ผอ่นคลายการเงินในช่วงกลางวฏัจกัร ดงัเช่นปัจจบุนั 

อินเดีย  

เศรษฐกจิอนิเดยีมปัีจจยัสนบัสนุนศกัยภาพการเตบิโตในระยะยาว: ประชากรอายุเฉลีย่น้อย หนุนการขยายตวัของก าลงั
แรงงานในอนาคต รฐับาลเดินหน้าปฏิรูปในหลายด้าน โดยเฉพาะด้านการเงนิและดิจิตอล การบริโภคขยายตัวสูง 
นอกจากนี้ เศรษฐกจิอนิเดยีพึง่พาการบรโิภคภายในประเทศเป็นหลกั สงครามการคา้จงึส่งผลกระทบน้อยกว่าอกีหลายๆ
ประเทศ หุ้นอินเดีย จึงมกัจะ outperform ในยามท่ีความขดัแย้งด้านการค้าทวีความรนุแรงขึน้ 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
ตลาดน ้ามนัดบิอยู่ในภาวะ oversupply เพราะสหรฐัฯผลติเพิม่ขึน้เรื่อยๆ มุมมอง demand กแ็ย่ลงเพราะสงครามการคา้
ทวคีวามรุนแรง อกีทัง้ดอลลารร์บีาวด์แขง็ค่า กดดนัราคาน ้ามนัในระยะสัน้ อย่างไรกต็าม ล่าสุด ปริมาณผลิต shale oil 
ดเูหมือนจะเร่ิมโตช้าลง ***ควรเฝ้าจบัตา*** ณ จุดนี้ เรายงัคงประมาณการราคาน ้ามนั WTI ในกรอบ $55-$65 

ทองค า  
ทองค า กลบัมาท าหน้าที ่“กระจายความเสีย่ง” ไดด้อีกีครัง้ (เช่น ความเสีย่งดา้นเงนิเฟ้อ/ภมูริฐัศาสตร/์เศรษฐกจิถดถอย) 
ปัจจยัหนุน: เฟดลดดอกเบีย้ ธนาคารกลางหลายแห่งผ่อนคลายการเงนิ สงครามการค้าก าลงัน าไปสู่ “สงครามค่าเงิน” 

อสงัหาริมทรพัย ์ 
อตัราผลตอบแทนเงนิปันผลของสนิทรพัย์กลุ่มนี้ สูงกว่ายลีด์พนัธบตัรอยู่พอสมควร จงึเป็นทีส่นใจของนักลงทุนในตลาด
อย่างต่อเนื่อง เพราะเฟดลดดอกเบีย้ ธนาคารกลางหลายแห่งผ่อนคลาย เป็นปัจจยัขบัเคลือ่นเงนิทุนออกไปแสวงหายลีด์ 

 มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight q = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เน้นลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เน้นลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุ้นไทย โดยคดัสรรหุ้นไมเ่กิน 30 หลกัทรัพย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโน้มการจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุ้นไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรัพย์ เพ่ือให้มีผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรัพย์ mai ไมต่ ่ากว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นมีความผันผวนต ่าและ มีความเสี่ยงในการปรับตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต ่า6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นสหรัฐฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโน้มการเติบโตอย่างมาก และได้รับการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เน้นหุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เน้นลงทนุในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุ้นในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุ้นตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลงังานทัว่โลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมให้บริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าน า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้น และอนพุนัธ์ทัว่โลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้นกู้ แปลงสภาพและหุ้นสามญั ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ข้อความจ ากดัความรับผิด (Disclaimer)  

• “ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้ ามา
จากแหลง่ข้อมลูที่บริษัทเห็นวา่มีความนา่เช่ือถือ แตไ่มอ่ยูใ่นวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอิสระ บริษัทไมส่ามารถ
ให้การรับประกนัความถกูต้องหรือสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลา่ว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง  หรือ
ข้อมลูที่ผา่นการวิเคราะห์ รวมทัง้ไมส่ามารถรับผิดชอบตอ่ความเสยีหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูนีข้องผู้หนึง่ผู้ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจบุนัของบริษัท ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไปได้โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทนุควรปรึกษาเร่ืองดงักล่าวกบัที่ปรึกษา และ /หรือ ผู้ ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทนุควรพิจารณาวา่การลงทนุดงักลา่วมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทนุท่ีได้รับอนญุาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บคุคลใดเป็นผู้ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกนัข้อมลูใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยูใ่นหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักลา่ว ให้ถือวา่ข้อมลูที่กลา่วถึงนัน้ไมอ่าจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนในอนาคตไมส่ามารถรับประกนัได้ และผู้ลงทนุอาจได้รับเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทนุเร่ิมแรก แม้กระทัง่ในกรณีที่
ผลิตภณัฑ์ดงักลา่วเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผู้ออก  ตราสารไมส่ามารถช าระหนีบ้างสว่นหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ท่ีนี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ีระบใุนเอกสารนีเ้ทา่นัน้ 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตวัลดลง 

• ผู้ ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
ด าเนินงานย้อนหลงัได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแตง่ตัง้จาก บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และเว็บไซต์
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